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國際貨幣基金組織(IMF)預測，2007年，全球經濟增長率將達到4.9%，其中，美國經濟的實際增長率將達2.9%，歐元區為2%，日本為2.1%。
這些數字告訴我們什麼？
它們更多的說明瞭經濟預測所使用的模型，而非實際將要發生的情況。這些模型非常保守，這正是建立這些模型的原理。如果經濟增長符合趨勢，那麼，模型往往會預測一個與目前情況相似的未來。如果經濟增長背離趨勢，模型則會預測經濟增長將回到趨勢上來。
IMF等權威預測機構在發佈預測時，會附上風險警告。在其《世界經濟展望》(World Economic Outlook)中，IMF使用扇形圖來說明各類風險。自上世紀90年代以來，英國央行(Bank of England)一直使用扇形圖來量化通脹預測中固有的不確定性。它們向我們表明，不確定性將如何隨著時間的推移而增加，它們還附加了不同情景發生的可能性。不幸的是，扇形圖暗示我們對不確定性已有一定程度的控制，但實際情況並非如此。
當一個經濟體已經度過商業週期的峰頂時，經濟預測就會變得尤為冒險。經濟放緩的幅度，將取決於一些大型模型難以預測到的因素。此時此刻，籠罩在全球經濟上的烏雲之一，就是美國的住房市場。美國房價軟著陸的良性情景與房價崩潰的惡性前景對金融行業的影響，可謂天壤之別。
如果一切順利，預測或許有希望被證明是基本正確的。反之，預測幾乎肯定是大錯特錯。
目前的情況與2001年有一些有趣的相似之處。2001年是互聯網泡沫破裂之後的一年，也是預測機構發生驚人錯誤的一年，尤其對歐元區的預測。
我查閱了2001至2005年期間，各個預測機構對義大利和德國次年經濟增長率的預測。IMF在其2001年的春季報告中預測，義大利2002年的經濟增長率為2.7%，而實際上，義大利2002年的增長率僅為0.3%。
一年之後，IMF預測義大利2003年的經濟增長率為2.9%。而事實上，該年義大利出現零增長。
在2002年至2005年的四年間，IMF對義大利經濟增長率的預測誤差平均為 2.1個百分點，而對德國的預測誤差平均為1.7個百分點。
歐盟委員會(European Commission)使用一種不同的預測模型，但其預測結果與IMF幾乎相同。更糟糕的是，所有的預測總是過於樂觀。沒有哪次的預測是低估了。某些年份的預測結果與實際增長的誤差幾乎達到3個百分點，這種情況發生在義大利和德國等老工業化國家身上，簡直不可思議。
預測機構歷時5年時間，才使預測資料重新達到接近正確的水準。無論是可能存在的預測誤差幅度，還是預測的正負偏向，2005年的報告對2006年的預測看上去似乎有所改進。當然，2006年尚未結束，但仍然存在一種合理的可能性：即實際結果與預測之間的誤差將在0.5個百分點以內。
長期錯誤預測帶來的一個問題是，它們會有現實的危害。如果預測機構一直過於樂觀，決策者們也會如此。其結果是，歐元區或許會長期執行過度緊縮的財政及貨幣政策。
為什麼預測機構會出錯？答案是，它們錯誤地判斷了一些特定經濟衝擊所帶來的影響。例如，德國當時就受到了一次嚴重金融危機的打擊。從2000年3月到2002年10月，跟蹤德國股市高科技股的Nemax-50指數下跌了96%。在同一時期，許多德國銀行在經歷了10年繁榮之後開始清理自己的資產負債表。這樣的雙重打擊，導致德國經濟陷入了長期、嚴重的經濟低迷。德國銀行業的那一輪繁榮開始於德國統一，結束於互聯網泡沫破裂。
同樣，我們應當小心，不要過分依賴最近的預測。如果IMF對2007年的核心預測是對的，那麼，各國央行的確應該更加擔心通脹，而非經濟增長。但是，如果IMF是錯的，就像過去5年中對歐元區的預測4次出錯一樣，那麼，一旦各國央行實施更為緊縮的貨幣政策，則可能放大美國地產價格下跌之類的經濟衝擊。貨幣政策要過幾個季度才能影響產量和通脹，修正一次錯判頗為費時。
拿當前情況與2001年對比，教給我們兩件事。泡沫最終會破裂；而當泡沫破裂時，經濟預測也會不攻自破。雖然我自己不願進行預測，但我認為，IMF的2007年預測即便勉強準確的機率，也低於當年出現一次嚴重經濟衝擊的機率。【即意味著嚴重經濟衝擊的機率頗高】
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