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中國經濟在經歷了五年連續兩位數增長後，官方首次公開預警：「防止經濟下滑，避免大的起落。」
在4月1日中國國務院公佈的2008年工作要點中，宏觀調控目標似乎有些自相矛盾：「既要防止經濟過熱……又要防止經濟下滑」，這凸顯了中國決策當局在當前國內外諸多不確定因素下對中國經濟前景的迷茫狀態。
同樣可能會出現搖擺的還有2007年12月中央經濟會議剛剛確定的2008年緊縮貨幣政策。越來越多的金融機構，經濟學家甚至政府智囊正在呼籲：立即採取「從寬」的宏觀調控政策；「放鬆」緊貨幣；或者，起碼保持一定的「彈性」，不要繃的太緊……

而事實上，央行在2008年除1月25日上調存款準備金率0.5個百分點並繼續執行信貸額度控制外，似乎還未有過多緊縮措施出臺。而在2007年，央行六次加息，將貸款基準利率調高了135個基點。
正如經濟學家始終沒能解釋清持續幾年「高增長，低通脹」的 「中國經濟奇跡」一樣，對於當前中國經濟領域的一系列問題從宏觀調控目標，貨幣政策，通脹的起因……都仍存在較大分歧。
從豬肉開始，一直到CPI八大類消費和服務商品中5類價格上漲，本次通脹成因的兩大陣營，「貨幣推動」和非貨幣推動（其中又分出「成本推動型」和輸入型）始終彼此爭論不休，互相無法說服。
而不同的病因即產生完全不相同的政策主張。如果是貨幣推動，唯一簡單的選擇是緊縮貨幣供給。而成本推動則和緊縮貨幣政策毫無關係。
GDP和CPI之間的孰清孰重的權衡導致了貨幣政策的多目標和混亂。諸多不確定性，也難怪溫家寶總理會感歎「2008年恐怕是中國經濟上最為困難的一年」。
決策當局在2007年年底確定貨幣政策和通脹目標時可能並沒有預料到事態的轉變之快。2008年還未完全展開，推動中國經濟增長的兩駕馬車，出口和投資都顯現出不甚樂觀的徵兆。
最新的貿易資料顯示，中國2月出口值同比增幅僅6.5％，為近六年來的低點，1到2月累計中國對美出口僅增長0.4％，幾乎停滯，而2007年一季度中國對美出口增長率還保持在20％以上，到年末下降到6.8％。而2月份中國對歐盟的出口也僅增長1％。2月貿易順差約為85億美元，同比下降64%，而2007年月均貿易順差額為220億美元左右。
中國宏觀經濟學會秘書長王建認為，自2003年開始的本輪經濟增長高潮，到2007年6月已達到繁榮的頂點，6月以後開始逐步下滑，表現為工業生產與投資速度的回落。
而美國在短期內不同尋常的大幅下調利率似乎也提醒了中國的決策者：美國經濟大幅下滑的風險可能要比想像中的更加嚴重。
僅僅兩個月過去，4.8%的通脹目標被大多數人認為僅僅是導向性和引導預期的作用，實現的可能性為零。
而經濟學家已經從1月底胡錦濤主席和溫家寶總理尚且模糊的講話中嗅出了一絲政策轉向的味道。
摩根士丹利的研究報告在2月初就已經調整了中國央行利率政策預期，由「08年上半年2次利率上調」變為「2008年不會有利率上調」。
在對外表述中，無論是國務院剛剛公佈的工作要點，還是央行三月底召開的貨幣政策委員會第一季度例會，仍然堅持「繼續實行從緊貨幣政策」的口徑。但央行也指出，會根據國內外經濟金融形勢的變化，正確把握金融宏觀調控的節奏、重點和力度。
中國經濟正在從「高增長，低通脹」的完美中謝幕，恰恰又趕上了由次貸危機可能引發的全球經濟衰退，在一切都尚不明朗的前提下，過於前瞻性的年度調控目標和政策似乎應該讓位於更加靈活的中、短期目標，以便隨走隨看，及時調整。
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