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緊縮。
進一步緊縮！
毫無疑問，2008年中國的宏觀調控將是「殺氣騰騰」，只要目前趨熱的宏觀經濟稍有動彈，便會被「五花大綁」押往刑場：土地、信貸、財政、節能、行政以及產業政策等「大棒」都將輪流侍候。
正在召開的中國中央經濟工作會議，正在部署這一切。據官方新華網援引消息人士稱，本次會議將討論如何控制投資、銀行貸款和貿易順差過快增長，以及改善民生等問題，而且會議將部署具體的戰略方針和對應策略。
事實上，在此前召開的中共中央政治局經濟形式分析會議上，「防止經濟增長由偏快轉為過熱、防止價格由結構性上漲演變為明顯通貨膨脹」，已經上升為2008年中國宏觀調控的首要任務。
很顯然，自2003年一度退潮的「凱恩斯主義」目前正在中國全面復辟，無論是投資、貸款、出口，還是房市、股市、物價，政府的「有形之手」無處不在。不過，對於中國來說，如果將全部的賭注押在凱恩斯的「有形之手」上，僅僅頭痛治頭，腳疼治腳，而不是抓住核心問題綜合治理，很有可能事與願違。
事實上，從以往的經驗看，中國宏觀調控的結果一般都是兩種結果：要麼是從經濟過熱一下過渡到通貨緊縮的邊緣，象2004年的宏觀調控；要麼是在「狗咬尾巴」的怪圈中打轉，緊縮的結果是國內吸收減少，出口增加，貿易順差再度加劇國內經濟過熱，象2006年以來的宏觀調控。
是的，中國的經濟目前似乎有失控之虞，至少從剛剛公佈的10月份經濟資料看，中國經濟由偏快趨向過熱已經非常明顯：居民消費價格指數CPI指數再平2007年8月份創下的10年新高，人民幣貸款也創下了歷史同期最高水準，外貿順差也再創歷史最高紀錄，固定資產投資也刷新年內新高。
中國經濟的這一輪上升，有其內在的合理性。以住房、汽車為主的居民消費結構升級、WTO打開的全球大門、農村勞動力的城市化、人口紅利的迅速釋放，以及國際產業的轉移，再加上國有商業銀行改革、住房改革的順利進行、地方換屆選舉導致的泥沙俱下的投資衝動，中國經濟不被推到「火山口」也難。
當然，對於目前中國宏觀經濟中出現的問題，原因眾多，一個目前比較能達成共識的是，目前中國宏觀經濟的深層次問題，主要根源於國內儲蓄—投資失衡引起的外部經濟失衡。
而且，目前中國經濟的擴張衝動，很大程度上並不能歸咎於「無形之手」的見利忘義，恰恰相反，是目前中國經濟體制改革滯後，導致「有形之手」使價格失靈，從而使人口紅利、環境紅利、農村紅利、政策紅利等為宏觀經濟擴張鋪路。
道理就是這麼簡單，對於中國來說，或許凱恩斯的「有形之手」乾淨俐落，會有立竿見影效果，但如果中國政府不在居民、國家、企業，以及居民與居民之間的財富分配上大動干戈，如果不縮短政府伸的過長的「有形之手」，結果很有可能將把中國經濟趕到風箱的另一頭。
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