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最後一次嗎？
肯定不是，至少在可以看得見的未來，存款法定準備金率仍將是中國央行回籠貨幣的重要貨幣政策工具。
0.5個百分點，中國央行上週六再次上調存款類金融機構人民幣存款法定準備金率，根據最新的存款資料估算，此次上調存款準備金率將一次凍結1900億元人民幣左右的資金。
這是中國2007年之內第九次上調存款準備金率，也是2006年以來的第十二次，至此，中國的存款法定準備金率已經達到13.5%，創下了自1987年統一存款準備金率以來的歷史最高紀錄。
如果用中國央行的官話來說，這次上調存款法定準備金率，是「為加強銀行體系流動性管理，抑制貨幣信貸過快增長」，那麼用市場的語言就是目前中國貨幣市場的流動性過剩仍未根治，中國央行仍需要這個貨幣政策工具來回籠貨幣。
表面上，目前中國貨幣市場的流動性似乎有點偏緊，一級市場步步走升，而二級市場也是整體向上，但是，從源頭上看，目前美聯儲利率再次滑入下降通道，人民幣升值加速再次強化市場預期，中國的國際收支順差仍在持續，貸款增幅居高不下，更為重要的是，在明年一季度前，將有1.5萬億人民幣央票到期，可見，中國央行的貨幣政策後市仍然堪憂。
而且對中國央行來說，現在回收流動性沒有比準備金率更好的工具了，相比較公開市場而言，存款法定準備金率成本優勢明顯，尤其是近期央票中標收益率急劇跳升後更是如此，以目前一年期央票中標收益率為例，經過前兩周連續大幅跳升後，參考收益率已達3.7990%，創下曆史新高，而目前中國的存款法定準備金利率僅為1.89%，相差逾一倍。
不過，中國貿易順差帶來的流動性過剩也出現一絲曙光，就是正在飆升的油價很有可能會蠶食目前中國的國際收支順差：油價上漲，出口不變，進口增加，中國居高不下的貿易順差很有可能日趨平衡，從而扭轉目前國際收支失衡造成的流動性過剩。
對於中國來說，用法定準備金率配合公開市場回籠流動性，目前是中國央行回籠貨幣的最佳手段，但是，如果中國不能對「本」進行根治，僅在「末」上大動干戈，很顯然，無論多少次準備金率都無濟於事，直到中國經濟見頂。
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