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牛市？
是的，如果僅從指數看，中國這一輪的牛市足以傲視全球，5777.81點，上證綜指上週五收盤點位，即使當日暴跌136.48點，也比2005年中增長了近五倍。
但是，近幾個月來，很少有人享受到牛市的喜悅，雖然中國A股指數一個勁地高歌猛進，但可能只有二成的投資者在賺錢，八成人在做賠本買賣。
事實上，從今年5月30日中國A股暴跌以來，雖然上證綜指至今上漲已逾2000多點，但是，除少數個股創新高外，中國滬深股市1481只個股的相當一部分仍在5.30暴跌後的底部徘徊。
中國A股指數的虛漲，主要是權重股受到資金追捧的結果，尤其是占A股40%以上權重的銀行股、地產股等，如自7月初以來，中國工商銀行、招商銀行、浦發銀行、華夏、深發展等漲幅都在80%左右，即使是新上市的建設銀行也開始嶄露頭角。
而且，這種勢頭估計短期內仍將持續，本週一，中國最賺錢的企業中石油就將登陸A股，從目前市場反應和媒體報導，估計將受熱烈追捧。
自2006年銀行股上市以來，大盤藍籌股開始主宰中國A股的指數，而且將來也將如此，隨著越來越多的大盤藍籌股陸續回歸、大量的中央企業整合重組，估計中國A股的指數仍將水漲船高，雖然大量的投資者並不能從「虛漲」的指數分點羹。
事實上，從代表大盤股的滬深300指數看，近幾個月的走勢基本上與上證綜指同步，從其6月5日見底3246.73點後，該指數上週五收盤5472.93點，漲逾2200點。
很顯然，如果僅從指數的增幅來衡量中國A股的泡沫，顯然也有失公平，從上述分析看，目前指數的上漲主要是來源於去年以來大盤新股的加盟，如果剔除這些新股上市後對指數的影響，或許A股指數的漲幅並沒有現在這麼誇張。
當然，目前中國股市的泡沫化症狀顯然無需置疑，即使是績優的大盤藍籌股也是如此。據統計資料顯示，即使在目前上證50指數中，其中市盈率超過40倍的上市公司就有30家，超過50倍的也有20家；而在滬深300指數中，約一半以上的上市公司市盈率超過50倍，近120家超過40倍，而最近回歸的中國神華更是達78倍，估計週一上市的中石油也會不甘示弱。
離場，還是與泡沫共舞？對於過去幾個月在指數泡沫中「黃粱一夢」的中國A股投資者來說，或許，這是一個值得深思的問題。
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