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加息？
是的，至少中國貨幣市場是這樣認為的：
3.6055%，中國央行週二上午發行的一年期央行票據中標收益率，較上周飆升15個基點。上週二中國央行在公開市場發行的一年期央票,中標收益率為3.4554%。
作為中國貨幣市場的利率風向標，收益率一向較為穩定的一年期央行票據中標收益率突然走高，尤其是在目前中國宏觀經濟熱度不減的背景下，很顯然，市場一直猜測已久的升息預期正在再次抬頭。
當然，央票收益率的走升，很大一部分源於目前貨幣市場一二級市場收益率水準利差較大，在目前中國央行壓制一級市場的中標收益率的情況下，二級市場受市場供需尤其是新股發行的影響，收益率遠高於一級市場，即使是按照週二的中標收益率，也還相差10多個基點左右。
不過，即使中國如期升息，這一點都不令人驚訝，尤其是在目前貨幣政策捉襟見肘，而國際收支順差不減、宏觀經濟趨熱、通脹高位企穩、資產泡沫愈吹愈大、貨幣增速居高不下的背景下。
很顯然，作為利率政策的天敵，通貨膨脹雖然沒有全面襲擊中國，但物價顯然明顯上升，9月份，中國居民消費價格指數CPI同比上漲6.2%,雖然較8月的6.5%高點有所回落，但是估計短期內仍將在高位徘徊，並有可能呈反彈跡象，與此同時，工業品出廠價格指數也開始呈現走升的勢頭。
而且，雖然，中國央行使出了全身解數來回籠流動性，但是中國的貨幣增速仍然沒有歇步的意思，根據中國人民銀行公佈的資料,9月末廣義貨幣供應量(M2)同比增長18.45%,遠高於年初設定的全年增幅目標16%.狹義貨幣供應量(M1)增幅22.07%,而金融機構1－9月新增人民幣貸款3.36萬億元，超過去年全年3.18萬億元的新增貸款額.

從投資看，中國的固定資產投資規模雖然較前幾個月有所回落，但是中國需要調控的第二產業投資幾乎沒有回落，1-9月份僅比1-8月僅回落了0.2個百分點而已，相反，需要加大投資的第一產業卻回落了1.8個百分點，很顯然，按照目前中國宏觀調控的思路，投資回落並不影響市場的加息預期。
不過，雖然中國有種種加息的理由，但是，如何協調本外幣利率，促進國際收支平衡，仍將是中國貨幣政策尤其是利率政策的最大考驗，尤其是目前人民幣貸款利率遠遠高於美元利率的情況下，大量的熱錢通過各種合法和非法管道，紛紛湧進中國。
本周的美聯儲貨幣議息會議，又將給中國央行的貨幣政策帶來壓力，至少從市場預期看，美聯儲很有可能在本周的議息會議上，再次下調聯邦基準利率25個基點。
事實上，中國顯然仍然處在內外經濟失衡的高壓下，這從人民幣匯率近期再度出現急速升值可以看出：週二，人民幣兌美元中間價為7.4720元,並且盤中詢價一度摸高至7.4727元,創匯改以來新高,比週一的7.4740元高點再增13個基點。 

當然，加息能不能解決目前中國內外經濟失衡的問題，顯然又將別論，至少從目前看，情況正變得越來越糟，或許，這也警告了中國，不要把所有的希望寄託在貨幣政策，宏觀經濟調控需要綜合治理。
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