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過去10年來，中國經濟經歷並度過了一連串的國內、地區乃至全球性的危機。1997年的亞洲金融危機、互聯網泡沫破裂、美國經濟衰退、以及中國國內的非典突發事件——所有這些危機都未能打斷中國經濟的發展步伐。
今年中國經濟增長速度預計將超過11%，看起來中國正處於一個有利地位，能夠度過次級抵押貸款危機。這場危機已開始對美國經濟造成尤其顯著的影響。即使美國經濟放緩導致中國出口下降，其影響也應該是可以控制的。
「中國完全能夠應對美國經濟增長放緩可能帶來的影響，」世界銀行(World Bank)中國問題高級經濟學家高路易(Louis Kuijs)表示。「全球增長溫和放緩，實際上可以緩和決策者對整體增長、通貨膨脹和貿易順差的擔憂，同時中國在宏觀經濟方面的強有力地位，提供了必要時調整其國內政策立場的工具。」
一系列因素為短期內中國的信心提供了支撐。企業利潤和貸款增長仍處於高位，從而確保占中國經濟增長近一半比重的投資活動保持強勁。此外，儘管成本上升，以及自2005年以來人民幣兌美元匯率累計升值10%，但中國出口商仍有著超強的競爭力。
中國8月份通脹率達到了6.5%的11年高位，在一些決策者中引發了悲觀的看法，他們擔心通脹會波及本已存在泡沫的中國股市和房地產市場。但就目前來看，中國的物價之所以正在上漲，幾乎完全是食品和全球飼料價格上漲所致，而食品漲價的推動因素，是中國主要的食用肉類豬肉出現短缺。
中國經濟的重大問題，不在於它能否持續迅速增長——就中短期而言，幾乎可以肯定中國經濟能做到這一點。問題仍然在於中國經濟的增長模式能否改變，減少對出口和資本及能源密集型企業投資的依賴，轉而更多地依靠國內消費。中國政府已說了將近5年的所謂中國經濟「結構調整」是必要的，在美國經濟可能放緩的背景下，這一點比以往任何時候都更為重要。中國需求上升，有助於抵消美國需求下降的影響，為全球經濟提供了一種潛在的刺激。世界銀行中國首席經濟學家郝福滿(Bert Hofman)表示：「如果美國經濟放緩的速度高於預期，從而拖累全球經濟增長，那麼，減少外部失衡可能成為中國對全球經濟增長的一個重要貢獻。」
允許人民幣以更快速度升值是一種最顯而易見的工具，不僅可以減少對出口商的激勵，而且也有助於緩解通脹壓力。然而，中國的匯率政策依然沒有擺脫兩年前取消人民幣盯住美元匯率制度時設定的緩慢、穩定的軌道。
中國仍然是全球經濟體系中的獨特個體，以許多標準來衡量，它都是一個發展中國家；但中國擁有如此龐大的規模和重要性，以至於外界感覺它的影響更像是一個超級經濟大國。據世界銀行及其它機構估計，今年中國經常帳戶盈餘占其國內生產總值(GDP)的比重預計將達到12%，對於一個處於發展階段的國家而言，這種情況聞所未聞。
規模較小的國家，例如石油國家甚至處於出口驅動型發展階段的馬來西亞，也存在類似的高水準經常帳戶盈餘。但鑒於中國經濟的規模及其未來增長空間，中國的失衡問題有著全然不同的涵義。
中國已採取了一系列措施來抑制出口。近幾個月來，中國的出口增速是其進口增速的近兩倍。中國已削減甚至取消了某些類別產品的出口退稅。甚至對一些出口產品（例如某些鋼鐵產品）開始徵稅。但這些措施並未收到明顯效果。
通脹加劇已促使中國央行(PBoC)採取了強硬得多的立場。即便今年中國央行已5次上調利率，7次上調商業銀行存款準備金比率，未來數月內，預計央行還將出臺更多此類舉措。
摩根士丹利(Morgan Stanley)的王慶表示，中國在美國降息的同時決定推行加息舉措，「表明他們相信，美國次級抵押貸款危機對中國實體經濟的影響將較為有限，而中國的資本帳戶管制在很大程度上仍然有效。因此，當局的政策重點仍然放在解決經濟風險和資產價格過熱方面。」
兩年內上漲4倍多的股市，仍是中國政府的關注重點。中國股市與實體經濟的關係不大，從近來內地和香港兩地上市企業參與的大量並購交易中，可以看出這一點。
里昂證券(CLSA)的侯偉(Fraser Howie)稱，中國內地股市一直以香港上市企業的股價作為估值基礎。他表示：「在實際交易中，（國內）A股股價沒什麼關係。沒人把A股股價作為表示公司真實價值的指標。」侯偉表示，中國股市是存在泡沫，但這一泡沫可能會持續到2008年。儘管中國經濟可能不會被冠以「泡沫」的頭銜，但中國領導人也認為，當前的經濟增長模式是不可持續的。不過，這種局面可能在2008年也不會改變。
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