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本週一公佈的中國居民消費價格指數：5.6%。7月份的CPI指數創下1997年2月以來的新高。其中，食品價格漲幅達到15.4%，鮮菜價格同比上漲了18.7%, 此前6月漲幅僅為4.8%,而鮮蛋價格的漲幅也高達37.9%。
新一輪宏觀緊縮，似乎正在中國一觸即發。
加息？再提法定準備金率？土地政策？行政手段再次霸王硬上弓？或兼而有之？目前尚不得而知，但是，按照中國政府此前的政策趨勢和思維，一切都只是時間問題。
不過，無論中國出臺怎樣的緊縮政策，中國的通脹壓力或許可能暫時低頭。可是，如果國際收支失衡的局面不能根本扭轉，通脹的幽靈隨時可能再次抬頭，就象現在CPI指數的壓力再次簡單地重複2004年的情形一樣。
中國已進入標準的「米德衝突」。英國經濟學家米德提出的這個概念旨在說明：一國如果要同時實現內部均衡和外部均衡，則必須同時使用支出調整和支出轉換政策。單獨強調任何一種政策，將導致一國內部均衡與外部均衡之間的衝突。換句話說，在中國，通貨膨脹和貿易順差就象蹺蹺板的兩頭，官方的經濟政策按下任何一頭，另一頭都將高高蹺起。
道理就是這麼簡單，一旦中國為了抑制通脹，在國內實行緊縮政策，最後將是國內需求減少，更多的產品在目前的開放經濟中到境外尋找出路，接踵而至的又是貿易順差迭高不下，外匯占款氾濫、流動性過剩、銀行貸款衝動。
相反，如果中國要減少正在高位運行的貿易順差，就必須在國內實行擴張性的財政政策和貨幣政策，加大目前國內的消費和投資，而這種經濟政策的後果將對目前的中國通脹壓力雪上加霜，而其他許多針對貿易順差的政策，在它們改變國內需求前，一切都是紙上談兵。
為避免米德衝突，就需要為不同的目標制定相互獨立且有效的政策工具，即滿足所謂的丁伯根法則（Tinbergen』s Rule）。但是「丁伯根法則」看上去在中國已經碰壁。至少，從目前的情況來看，這個藥方仍未使高燒不退的中國經濟回春。
當然，目前中國的通脹壓力仍是虛熱，仍未形成實質性通脹，或是結構型通脹。通脹壓力主要為食品價格推動的結構性通脹，核心CPI和工業品出廠價格指數仍在低位運行。
但是，從趨勢看，全面通脹正在中國蠢蠢欲動，從衡量投資品和消品品的GDP縮減指數來看，上半年高4.1%，同比上升1.6個百分點。而中國的服務價格也在趁熱打鐵，與此同時，土地、房地產、股票等資產價格也在全面上揚。
相反，中國的貿易順差卻未見減速，繼六月份中國外貿順差創下歷史新高後，七月份中國的貿易順差仍在歷史次高位運行，高達243.6億美元。
或許，中國的這種經濟政策衝突，可通過國際經濟政策合作來解決。但是目前「中國威脅論」仍在全球流行，中國所需要的高科技產品都只是珍貴的「魚餌」，不是萬不得已西方絕不會允許中國進口。而中低端的消費品，中國這個「世界工廠」的車間中應有盡有。
更重要的是，作為目前國際貨幣體系核心的美國，即使任由美元在風雨中飄搖，即使它的財政赤字和貿易赤字都在歷史高位，也絕不收縮國內的財政政策和貨幣政策。
對中國來說，與其在貿易順差和通貨膨脹兩害中掙扎，不如兩者擇其輕，實行適度通脹，但前提是，改變目前傾向於政府和企業的收入分配方式，大幅提高居民收入，使其高於通脹漲幅，從而徹底改變中國粗放式的經濟增長方式。
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